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Fundada en 1899, AM Best es la agencia calificadora global lider para la
Industria de (rea)seguros

« Proveedor lider de calificaciones, informacion financiera y noticias sobre la
iIndustria de seguros

— Mas de 3,700 compafias calificadas en mas de 100 paises
— Documentos de investigacion y publicaciones periddicas
— Servicios de informacion y bases de datos

 La unica agencia calificadora internacional dedicada exclusivamente al sector
asegurador, reasegurador, de cautivas y MGA's:

— Las metodologias son especificas para el sector
— Los analistas son especialistas en seguros y solo analizan compainias de
seguros y fianzas
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Ciudad de México en 2014

Meéxico, Centro y Sudamérica, Caribe de habla hispanay
territorios de transferencia alternativa de riesgo

Mas de 100 compaiiias calificadas en la region
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Mas de 7,500 calificaciones en mas de 100 paises
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NUmero de calificaciones por compaiiia

AM Best Standard and Poor's Fitch Moody's

El conteo de calificaciones no incluye calificaciones en escala nacional.
/\ *Incluye sus calificaciones no solicitadas
2NCL/ SV 2 Fuente:Comision de Bolsa de Valores de Estados Unidos (S.E.C. —U.S))
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Nuestra metodologia
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« Calificacion de Fortaleza Financiera (FSR)

., : o : ICR FSR
—El FSR de AM Best continta siendo el principal punto de referencia global
para el andlisis de la fortaleza financiera de un emisor. aaa, aa+ S
— Es una opinién independiente sobre la fortaleza financiera de una compaiiia aa, aa- At
de seguros y su capacidad de cumplir con sus obligaciones contractuales y at, a A
de polizas de seguros presentes vy futuras. a- A-
— Es asignada a una entidad legal determinada, no al grupo al que pertenece. bbb+, bbb B++
« Calificacion Crediticia del Emisor (ICR) bbb- B+
— El ICR reconoce la solvencia de la aseguradora. Es una opinion independiente bb+ bb 5
sobre la capacidad de un emisor/entidad de cumplir con sus obligaciones '
financieras preferentes. bb- B-
—Se asigna a las compaiiias de seguros y empresas relacionadas, b+,b CH+
generalmente la holding, autorizadas para emitir obligaciones financieras. b- C+
—El ICR proporciona a las empresas operativas una calificacion de crédito ccc+, ccc C
equivalente en los mercados donde esa escala es la norma y brinda una cce-, cc C-
mayor diferenciacion entre las entidades con una Calificacion Best, asi como c D

comparaciones mas precisas con las calificaciones de otras agencias.
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¢,Qué es el Riesgo Pais?
El riesgo pais es el riesgo de que factores especificos del pais puedan

afectar negativamente la capacidad de una aseguradora para pagar sus
obligaciones financieras.

Riesgo
Econdomico

Riesgo Politico Riesgo del sistema financeiro

+ Macroeconomia « Politica Economia Riesgo del sistema Riesgo del sistema

+ Prospectos « Entorno Comercial financiero que no es de financiero de seguros:

+« Transacciones + Estabilidad seguros. « Gobierno y legislacion
Internacionales Gubernamental * Sistema Bancario + Autoridad Supervisora

+ Finanzas » [Estabilidad Social Vulnerabilidad * Responsabilidad de
Gubernamentales « Diplomacia Internacional = * :‘ﬁ;:::gﬁl:eglamnha de aseguradora

» Sistema Juridico » Deudas Sobrenas
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Niveles de riesgo pais de AM Best

« CRT-1: El pais se caracteriza por un entorno politico, un sistema legal y una infraestructura
empresarial predecibles y transparentes, una regulacion sofisticada del sistema financiero y
mercados de capital profundos.

« CRT-2: El pais se caracteriza por un entorno politico predecible y transparente, un sistema legal
y una infraestructura empresarial, una regulacion suficiente del sistema financiero y una
industria de seguros madura.

« CRT-3: El pais se caracteriza por un entorno politico en desarrollo, un sistema legal, una
infraestructura empresarial, un mercado de capitales y una estructura regulatoria de seguros.

« CRT-4: El pais se caracteriza por un entorno politico, legal y de negocios relativamente
impredecible, con un mercado de capitales subdesarrollado y una estructura regulatoria de
seguros parcial o totalmente inadecuada.

« CRT-5: El pais se caracteriza por un entorno politico, juridico y empresarial impredecible y
opaco, con un estado de derecho débil, un menor desarrollo humano e inestabilidad social, un
mercado de capitales limitado, iliquido o inexistente y una incipiente industria aseguradora.
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Niveles de Riesgo Pais 6EAMST 4

ndustria de Seguros Estable

Estabilidad del sistema
financiero

Prosperidad econOmica

Seguridad Politicay Transparencia
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Riesgo del Sistema Financiero: Seguros G_EMST )

« . Que es?
 Probabilidad de que los niveles de desarrollo y concienciacion publica de la industria
aseguradora; transparencia y eficacia de la regulacion; normas para la presentacion de
informes; y la sofisticacion regulatoria contribuira a un sistema financiero volatil y
comprometera la capacidad de un asegurador para pagar reclamaciones.
» Considera:
« Gobierno y legislacion
;. Ha aprobado y promulgado el gobierno la legislacion adecuada para respaldar una
autoridad supervisora fuerte e independiente?
 Autoridad de supervision
« ¢ Es la autoridad competente, dotada de personal adecuado, empoderada y asertiva?
« Confianza en el asegurador

. Han demostrado las aseguradoras cooperar con la autoridad supervisora? ¢Hay
presencia de aseguradoras multinacionales que estan reguladas en una variedad de
jurisdicciones estables? ¢ Se considera que el gobierno corporativo es solido?

ANTIGUA GUATEMALA, 2024

CONGRESO DE ASEGURADORES
CENTRO AMERICA, PANAMA Y EL CARIBE




dal
balance

Punto de partida

\.

ANTIGUA GUATEMALA, 2024

CONGRESO DE ASEGURADORES
CENTRO AMERICA, PANAMA Y EL CARIBE

Rendimiento
operativo

(+21-3)

¢ Como impacta el Riesgo Pais en el proceso de calificacion? (

SINCE 1399 ®
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El Riesgo Pais es un componente importante para la evaluacion general de
la calificacion.




 Fortaleza del Balance: Impacto del Riesgo Pais 6EAMST

Evaluacion de la solidez del balance general
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Dinamismo de la Inversidon en Ameérica Latina
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Resumen Regional

El crecimiento pospandémico se situd en torno al 2-2,5%, respaldado por la resistencia del mercado
laboral que impulsa el consumo.

El endurecimiento monetario temprano impulso la disminucion de la inflacion en ciertos paises, la
inflacién subyacente sigue siendo motivo de preocupacion.

La carga de la deuda es una preocupacion constante en la razén, ya que las altas tasas de interés
mundiales han aumentado el costo de la deuda en moneda local y extranjera.

La polarizacion politica y la corrupcion dificultan la ejecucion de reformas que puedan mejorar el estado
de derecho, el entorno empresarial y aumentar el crecimiento.
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México CRT-3 CBESDY

Economic Risk Political Risk Financial System Risk
Riesgo economico.......... ..... Moderado

« Lainflacion tiende hacia el objetivo del banco central.
« Los ingresos del petréleo solian servir a la deuda en lugar de invertir o aumentar los ingresos.
« El nearshoring podria verse amenazado por la inestabilidad politica.

Riesgo politico............. ..... Alto

» El Indice de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional ocupa el puesto 126 de 180.
« Continuidad de la politica, ya que el partido gobernante tiene mayoria en el Congreso.

« El sistema legal ocup6 el 4° lugar en nuestro sistema de 5 niveles (5 peor, 3 promedio).

Riesgo del Sistema Financiero...... Moderado

« El sistema bancario mexicano es robusto, con altos colchones de capital y liquidez.

« Mercado de seguros concentrado... 5 alrededor del 50% del mercado de vida y otros 5 alrededor del
40% de la PC.
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Economic Risk Political Risk Financial System Risk
Riesgo econOmico.......... ..... Moderado

» El sector minero del cobre afecto la economia en 2023.
« El canal de Panama sigue siendo una importante fuente de ingresos.
« Se espera que la actividad economica se desacelere al 2,5% desde el 7,3%.

Riesgo politico............. ..... Moderado

» El presidente Mulino enfrenta oposicion en el Congres.

» Los proyectos de infraestructura son primordiales para este gobiern.

« 108 de 180 en el indice de Percepcion de la Corrupciéon de Transparencia Internacional.

Riesgo del Sistema Financiero...... Alto

« Implementacion de la NIIF 17 en YE2024.

« EI FMI considera que el sector bancario esta bien capitalizado y solvente, sin embargo, no existe un
prestamista de ultima instancia o garantia.
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Economic Risk Political Risk Financial System Risk
Riesgo econOmico.......... ..... Alto

« Las reservas de Bitcoin crean valoraciones volatiles.

« Se espera una inflacion baja, pero una inflacion moderada podria promover el crecimiento
econdmico promoviendo la estabilidad para los inversores y el consumo.

« Se espera que la actividad econdmica se desacelere al 3% desde el 3,5%.

Riesgo politico............. ..... Alto

« El presidente Bukele y el partido Nuevas ldeas enfrentan poca o ninguna oposicion en el Congreso.
« Restablecio la seguridad mediante la violencia de las pandillas, lo que llevo a sospechar de
violaciones de los derechos humanos.

Sanciones de EE.UU. a funcionarios y desvio de fuentes de las ONG.

Riesgo del Sistema Financiero...... Alto
« El superintendente tiene como objetivo adoptar practicas globales.
 EI FMI valora el sector bancario como bien capitalizado y solvente, con un 1,8% de morosidad.
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Economic Risk Political Risk Financial System Risk
Riesgo econdmico.......... ..... Moderado

« Al depender de la IED de EE. UU., cualquier desaceleracion en EE. UU. podria afectar
negativamente a la RC.

« La evaluacion del FMI sobre el endeudamiento mejoro después de prudentes reformas fiscales y
estructurales en las que se implemento la disminucion de la deuda en relacion con el PIB para 2029.

« Se espera gue la actividad econdmica se situe en el 4%.

Riesgo politico............. ..... Moderado

« El presidente Chaves enfrenta minoria en el Congreso (comun en CR).

« Ademas de mejorar la deuda en relacion con el PIB, la seguridad y la lucha contra la delincuencia
siguen siendo primordiales.

62 de 180 en el Indice de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional.

Riesgo del Sistema Financiero...... Alto
 El alto nivel de dolarizacion + tasas de interés variables podria crear brechas en los ALM y las

aloraciones entre las clases de activos.
XX pmmm
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Economic Risk Political Risk Financial System Risk

Riesgo econOmico.......... ..... Moderado

* No depende del turismo, pero contribuye en gran medida al PIB.

« Acuerdo de cielos abiertos con EE.UU. para hacer mas asequibles los vuelos.
« El sector energético es una prioridad.

Riesgo politico............. ..... Alto

« Continuacion del partido en el cargo con mayoria en el Senado.

« Se necesitan reformas tributarias para mejorar el perfil crediticio de RD.

« Muro fronterizo entre Haiti y la isla.

« El sistema legal ocup0 el tercer lugar en nuestro sistema de 5 niveles (5 peor, 3 promedio).

Riesgo del Sistema Financiero...... Muy alto
» Devaluacion sostenida del DR.
« Laregulacion aseguradora en materia de solvencia aun es incipiente.
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Economic Risk Political Risk Financial System Risk
Riesgo econdmico.......... ..... Moderado

« Las remesas representan el 15% del PIB, lo que crea una dependencia de la economia.
estadounidense para impulsar el consumo interno.

« Plan de 5.000 millones de dolares para infraestructura, obstaculizado por la falta de confianza de los
inversores.

» Se espera gue la actividad economica se mantenga en el 3,5% y se acelere hasta el 3,7% en 2025.

Riesgo politico............. ..... Alto

« El presidente Arévalo enfrenta una fuerte oposicion en el Congres.

« El insuficiente cumplimiento de la ley y la delincuencia organizada erosionan la confianza de los
Inversores.

154 de 180 en el indice de Percepcion de la Corrupcion de Transparencia Internacional.

Riesgo del Sistema Financiero...... Muy alto
« 28 aseguradoras, top 5 de vida y no vida represetn 60-70%.
« EI FMI considera que el sector bancario es liquido y solvente, pero no esta actualizado a las

/mas mundiales mas recientes.
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